FENERBAHCE FUTBOL A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

is bu Sermaye Piyasasi Araci Notu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmamistir.

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../...../........
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhi@imizin 200.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki
bor¢clanma arac¢larimin halka arz edilecek 100.000.000 TL’lik kismumin halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢clanma araclaria fazla talep gelmesi
durumunda halka arz tutar1 150.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrac¢ edilecek bor¢lanma araclarma iliskin ihraccimin yatirnmeilara karsi olan
o0deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
allnmamistir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma aracglarimin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi1 araci notu ihrace¢i bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢clanma aracmma iliskin yatirim
kararlan ihrag¢1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢1 bilgi dokiimani
ve ozet, ortakhgmmzin www.fenerbahce.org/fbfutbol ve halka arzda satisa araciik edecek
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... [evord verene. tarihinde
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrac¢¢i sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢imin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan
yanlis, yaniltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca .../.../..... tarihinde onaylanan ihrag¢i bilgi dokiimam kapsaminda daha once
ihrac edilen bor¢lanma araci bulunmamaktadar.


http://www.fenerbahce.org/fbfutbol
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S.: Anonim Sirket

Borsa / BIAS: Borsa istanbul Anonim Sirketi

CAS: Uluslararas1 Tahkim Mahkemesi

DIBS: Devlet i¢ Borglanma Senedi

FBSK: Fenerbahce Spor Kuliibii

FBTV: Fenerbah¢e Televizyon Haber ve Gorsel Yayincilik A.S.
Fenerium: Fenerbahge Spor Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.
FIFA: Uluslararasi Futbol Federasyonlar1 Birligi

ISIN: Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Kodu

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/ SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SPKn: Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket/ihracci Sirket/FENERBAHCE: Fenerbahce Futbol Anonim Sirketi
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

T.C.: Tiirkiye Cumhuriyeti

TL: Tirk Lirast

TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

TFF: Tiirkiye Futbol Federasyonu

UEFA: Avrupa Futbol Federasyonlar1 Birligi

ZIRAAT YATIRIM: Ziraat Yatirim Menkul Kiymetler A.S.



IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasast
arac1 notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin anlamini1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Ihrac1 yapilacak tahvillere iliskin Fenerbahge Futbol A.S.’nin (“Sirket” veya “Thragc1 Sirket” veya
“FENERBAHCE”) yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina almmamis olup, yatirim kararmin, fhrager Sirket’in finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Thraca aracilik eden araci kurumun da tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir
sorumlulugu veya yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Borsa tarafindan ihragcinin  6deme
yikiimliliigiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir.

FENERBAHCE, finansman saglama amaciyla, faiz karsilifinda teminatsiz borg¢lanma araci
cikarmakta ve halka arza katilarak bu tahvilleri satin alacak yatirimcilara ihrag etmektedir. Tahvil
sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda hicbir talep ve FENERBAHCE’nin Genel Kurul
toplantilarina veya yonetimine katilma veya temettii alma gibi hi¢ bir ortaklik hakki yoktur.

FENERBAHCE’nin tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken asagida
aciklanan risklerle siirli olmamak kayd: ile, ihragemin tahvillere iligkin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme gliciinli etkileyebilecek veya ihra¢ edilen tahvillere iligkin, sistematik (tiim sektdre ve
piyasaya ait) veya sistematik olmayan (ihrager sirkete ait 6zel) risklerle karsilasabileceklerdir.
Ihragciya ve ihraccinin iginde bulundugu sektore ait riskler Ihragci Bilgi Dokiimani’nda yer
almaktadir. Thracg1 kendi operasyonlar1 ve tahvillerin tiiriine gore yatirim karari verilmesinde nem
tastyan riskleri tamimlamaktadir. Thragginin mevcutta énemli olarak gdrmedigi veya halihazirda
haberdar olmadigi ilave riskler olabilir.

Burada yer alan her risk, Ihraggmin faaliyeti ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.
Ayrica bu riskler ve iiriin bazl risk faktorleri bor¢lanma aracinin islem fiyatin1 olumsuz olarak
etkileyebilir ve yatirimci bunun sonucunda yatirimlarinin bir kismini veya tamamini kaybedebilir.
Yatirimcilar bor¢lanma araglarina iligkin riskleri tam anlamiyla anlayabilmek i¢in bagimsiz finansal
tavsiye almalidirlar.

2.1. fhrage1 Riski

Thrageimin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yiikiimliiliigiinii yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Thrag edilen tahvillerin 5deme yiikiimliiliigii {iciincii bir taraf tarafindan garanti
altina alinmamustir.

Thragginin anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve faizlerini
tahsili igin yarg1 yoluna bagvurabilirler. Tahviller icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimidan adi
borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari icra ve Iflas Kanunu’nun 206 nct maddesinin
dordiincii fikrasinda “dordiincii sira” bashigr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar”
arasinda yer almaktadir.

2.2. Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin fiyatlar, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl
olarak degiskenlik gosterebilir.

Tahviller ihra¢ edildikten sonra, bu araclarin faiz orani FENERBAHCE’nin operasyonel
sonuglarina, faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve
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ekonomik beklentilere bagl olarak, is bu duyuru ile ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil
piyasada belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalardan yasanan dalgalanmalarin yeniden
yasanmasi halinde ihra¢ edilecek tahvillerin piyasa fiyati, ihraggidan bagimsiz olarak olumsuz
etkilenebilir. Boylece tahvillerin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere
paralel olarak degsebilecektir.

Baska bir deyisle, tahviller ihra¢ edildikten sonra, fiyati ikincil piyasa kosullarinda arz ve talebe
gore belirlenecektir. Thrag eden kurulusun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz
oranlarinin genel seviyesindeki artislar tahvillerin piyasa fiyatini diisiiriicti yonde, faiz oranlarindaki
gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatini artirict yonde etki gosterebilecektir. Bu cergevede genel
piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarimin genel seviyesinde yasanan artis veya azaliglar nedeniyle
ikinci piyasa fiyatlarinda olusabilecek degisiklikleri ifade etmektedir. Ancak bu faiz oranindaki artis
ya da azalislar, Thracg1 Sirket’in ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir.
Diger bir deyisle, yatirmci vade sonunda kendilerine www.fenerbahce.org/fbfutbol adresli
Fenerbahge Futbol A.S. nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde edeceklerdir.

2.3. Likidite Riski

Tahvillerin satis sonrasinda BIAS’m ilgili pazarinda kote olarak islem gdrmeye baslamasi
beklenmektedir, ancak tahviller icin aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir. hragci kredi
durumundan bagimsiz olarak alic1 ve saticilarin piyasaya katiliminin diismesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya
cikarabilir. Likidite riski tahvilleri vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatirimcilar i¢in
tahvilleri istedikleri an satamamalar1 ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalarina yol acabilir.

2.4. Itibar Riski

Olagan piyasa hareketleri disinda, tahvil ihragcisinin yonetimlerinden ve mali biinyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana gelebilecek zarar
olasiligidir.

2.5. Mevzuat Riski

Tahvillerin ihra¢ edildigti donemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenmesi riskidir.

2.6. Tahvillerin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagli Olarak Kisitlanmasi Riski
Thrag edilecek tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatirimcmin halka arzindan sonra sahip oldugu tahvil tutarinin bu alt limitlerin
altinda kalmas1 durumunda tahvillerin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

2.7. Vergi Riski

Borglanma araglarinin gelir ve alim / satim kazanglar1 madde 9’da aciklanan vergilendirme
esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagli olarak yatirimcilarin elde edecegi net getiriler de

degisebilir ve buna bagl olarak bor¢lanma araclarinin fiyatinda degisiklikler olabilir.

2.8. Tasfiye Durumunda Tahvillerin Diger Alacaklara Gore Siralamasindan Kaynaklanan Risk



Tahviller 1_cra ve mas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil
alacaklari Icra ve Iflas Kanunu’nun 206 nc1 maddesinin dordiincii fikrasinda “dordiincii sira” baglig
altindaki “imtiyazli olmayan diger biitlin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:

YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

200.000.000 TL ihrag¢ limiti kapsaminda tahmini maliyetler sonrasi Fenerbah¢e Futbol A.S.’nin
yaklagik 198 milyon TL nakit girisi saglayacagi tahmin edilmektedir.

Tahvil ihraci yoluyla saglanacak fonun;
* Vadesi 04.03.2014 olan tahvilin itfasinda (103 milyon TL),

» Onceki sezonlarda trasferleri yapilan futbolcularin vadeleri yaklasmis olan bonservis taksitlerinin
6demelerinde (45 milyon TL),

» Sirketin uzun vadeli kredilerinin Mayis 2015 sonuna kadar kisa donem taksit ve faizlerinin
O6demelerinde (55 milyon TL)

kullan1lmas1 planlanmaktadir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BiLGILER

4.1. Thrag edilecek bor¢lanma araclarinin;
a) Tiirii: Tahvil

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek tahvillere iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan iiretilecek ve
FENERBAHCE tarafindan ag¢iklanacaktir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borc¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:



FENERBAHCE tarafindan ihra¢ edilecek tahviller Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-31.1 sayili
Borglanma Aragclar1 Tebligi, 11-5.2 sayili izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi, 1I-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araclariin Satis1 Tebligi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca ihrag¢ edilecektir.

Halka arz edilecek FENERBAHCE tahvillerine iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bor¢lanma araglarina iliskin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satis1 Tebligi hiikiimlerine dayanilarak gergeklestirilecektir.

FENERBAHCE tarafindan ihra¢ edilecek tahviller, BIAS’m “24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
“Borsa istanbul Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Borglanma Araglart Piyasasi Midiirliigii niin
Borglanma Araglar1 Piyasasi Isleyisi, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslari’n1 diizenleyen
350 say1l1 Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

flgili BIAS Genelgelerine gére FENERBAHCE tarafindan ihrag¢ edilecek tahvillerin kota
alinabilmesi BIAS Y&netim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baglidir. S6z konusu Pazar, sabit
getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu
menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni
giin veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’mda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aymi giin baslangi¢ valorlii)
islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri
baslangi¢ valorlii) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiylikligii ve
katlar1 seklinde iletilir. BIAS diizenlemeleri uyarinca FENERBAHCE tahvilleri i¢in 10.000 TL
minimum ve 10.000.000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Borclanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek tahviller kaydilestirme esaslar1 cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borclanma araclarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Tahviller Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan bor¢lanma
araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya borclanma aracimin
ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin o6zetleri:

Thragcinin tahvillerin anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda, yatirimcilar borcun ana para
ve faizlerinin tahsil igin yargi yoluna bagvurabilirler. Tahviller Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri
bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanunun 206.
Maddesinin 4.fikrasinda “dordiincii sira” baglig: altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar”
arasinda yer almaktadir. Tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimmdan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Thra¢ edilen borglanma araglarina iliskin 6deme yiikiimliiliigii, {iciincii bir
taraf olarak garanti altina alinmamaistir.



FENERBAHCE’nin tahvillerinin halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatirnmcilarin haklarina
iliskin sinirlamalar:

- Tahvil sahibi, tahvili satin almakla sadece Sirke’te faiz karsiliginda borg vermis olmaktadir.

- Tahvil sahibinin anapara ve faiz alacag1 disinda higbir hakki yoktur.

- Tahvil sahibinin higbir talep ve Sirket’in Genel Kurul toplantilarina veya yodnetimine
katilma veya temettii alma gibi hi¢bir ortaklik hakki yoktur.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rahinli alacaklarin siras1 asagidaki

gibidir:

Iflas masraflar1 ve iflas masasmnin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak 6denir. (IIK
md.248)

Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Glmriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)
3 Rehinle temin edilmis alacaklar (1IK md.206/1)

Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
4 bulunan alacaklar masa mallarmin satis tutarindan, dordiincii sirada imtiyazli olmayan diger
biitiin alacaklar ile verilmek tlizere kaydolunur. (IIK md 206/4)

Icra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:

Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar1 rehinli olan alacaklilarin satig tutar1 izerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya
bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklari vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar1 borca mahsup edilirken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa bunlar
nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar1 tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur.
(Ek ctimle: 29/6/1956 - 6763/42 md.; Miilga climle: 14/1/2011-6103/41 md.) (...)

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere
kaydolunur:

Birinci sira:

A) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir y1l icinde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

B) Isverenlerin, is¢iler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

C) iflasin agilmasindan &nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklart;
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Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢cinde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam
ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugtincii sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii sira:
Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

4.6. Thrac edilecek yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim esaslari ve bu haklara
iliskin kisitlamalar:

Tahvil yatirimcilari, ihracit gergeklestiren Sirket’in alacaklisi konumunda olup Sirket aktifleri
lizerinde alacaklarmdan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Thrag¢ edilecek tahviller
yatirimctya tahvilin ihrag tarihinden itibaren belirli periyodlarda faiz getirisi sunmaktadir. Buna
gore yatirimcilar FENERBAHCE nin tahvillerinin vadesi olan 18 ay i¢inde ayda bir olmak {izere
toplam 18 defa kupon 6demesi alma hakkina sahip olacaktir. Tahvillerin ana parasi 18. kupon
Odemesi ile birlikte bir defada 6denecektir.

Bunun yanisira 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahiplerinin haklar1 asagida
Ozetlenmistir:

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis olan biitiin kisiler
alacaklilara kars1, kusurlari ile verdikleri zararlardan sorumludur. (TTK m.193(1));

- Hakim sirketin hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde kullanmasi, baglh sirketin
yatirnmlarimi kisitlamasi, durdurmasi, verimliligini yada faaliyetini olumsuz etkileyen kararlar
almas1 gibi durumlarda, 202°nci maddede belirtilen denklestirme fiili gerceklestirilmez veya denk
bir istem hakki taninmaz ise, alacaklilar da, (b) bendi uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin sirkete 6denmesini isteyebilirler (TTK m.202(1)(c));

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu tiyeleri ile yonetim kurulu {iyelerinin pay sahibi olmayan 393
tincli maddede sayilan yakinlan sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler i¢in sirket kefalet, garanti ve
teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarin1 devralamaz. Aksi hélde, sirkete
borglanilan tutar i¢in sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket bor¢lar
icin dogrudan takip edebilir (TTK m. 395 (2));

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde
alacaklarinin d6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK
m.474);

- Sirketin iflast halinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacaklilarina karsi, iflasin agilmasindan
onceki son ii¢ yil icinde kazang pay1 veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklar
ve fakat uygun iicreti agsan ve bilango uygun bir licret miktaria gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis
olsaydi 6denmemesi gereken paralar1 geri vermekle ylikiimliidiirler. (TTK m.513 (1));
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- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumunun diizeltilmesini talep etme aksi
halde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir (TTK m.530);

- Alacakli olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirketin
internet sitesinde ve ayni zamanda esas sozlesmede Ongoriildigi sekilde, birer hafta arayla
yapilacak ti¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye
memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlar
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.549);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiligt kanun veya esas sozlesme hiikiimleri
geregince tamamen 6denmemisken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi gosterenler ve kusurlu olmalari
sartiyla Sirket yetkilileri zarar1 faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur (TTK m.550);

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigint bilen ve buna onay
verenler s6z konusu borcun 6denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla yiiksek
fiyat bicenler, isletme ve aynin niteligini veya durumunu farkli gosterenler ya da bagka bir sekilde
yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan sorumludur (TTK m.551);

- Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve esas
sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, kusurlarinin bulunmadigini
ispatlamadikca, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket alacaklilarina kars1 verdikleri
zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karsi verdikleri zarar dolayisiyla sorumludur
(TTK m.554);

- Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete 6denmesini iflas

idaresinden talep etme hakku, iflas idaresi dava agmadig: takdirde dava agma hakki bulunmaktadir
(TTK m. 556).

- Birden ¢ok kisinin ayni1 zarar1 tazminle ylikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri, kusuruna
ve durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine vyiikletilebildigi Ol¢iide, bu zarardan
digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

FENERBAHCE’nin halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatirnmcilarin haklarma iliskin
sinirlamalar ise asagida 6zetlenmektedir:

-Tahvil sahibi tahvil satin almakla sadece FENERBAHCE’ye faiz karsilifinda bor¢ vermis
olmaktadir. FENERBAHCE’nin kar veya zarar riskine katilamaz.

-Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacagi disinda hi¢bir hakk: yoktur.
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-Tahvil sahibinin Genel Kurul toplantilarina veya yonetimine katilma veya temettii alma gibi hicbir
ortaklik hakk: yoktur.

Thrac edilecek tahvillere iliskin haklarin kullanim siireci:
Itfa islemleri i¢in Takasbank nezdindeki MKK adina hesap agilacaktir. Thragg1 Sirket tarafindan
O0deme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilacaktir.

itfa 6demesi topluca iiye bazinda, tyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina
Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatirimci hesaplarina aktarim islemleri iiye
kuruluslar tarafindan yapilacaktir.

Tahvillere ait itfa ve kupon 6deme bedelleri, FENERBAHCE tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal
vergiler i¢in kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar lizerinden yatirimcilara 6deyecektir.

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

18 ay vadeli ihra¢ edilecek kuponlu tahvillerin vade baslangi¢ ve itfa tarihleri asagidaki
gibidir:

Vade Baglangic Tarihi
Vade Sonu Tarihi

Talep toplamanin son giinii olan ......... 2014 tarihini takip eden is giinii ilk kupon
O0demesine iligkin faiz oran1 ve dagitim sonuglar1 onaylanarak ilan edilecek olup; sonuglarin
onaylanmasinin ertesi ig giinii olan ............ 2014 halka arza katilan tiim yatirimcilar i¢in

vade baslangig tarihi olacaktir.
b) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:
Vade baslangi¢ tarithinden itibaren 1.-TL nominal degerli 1 adet tahvile ayda bir olmak iizere

yilda 12 defa (tahvilin vadesi siiresince 18 defa) kupon 6demesinde bulunulacaktir.
Tahvillerin anaparasi, son kupon 6demesi ile birlikte vade bitiminde bir defada 6denecektir.

Vade Baslangic Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi
. Kupon Odeme Tarihi

1
2
3
4. Kupon Odeme Tarihi
5. Kupon Odeme Tarihi
6
7
8
9

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi
10. Kupon Odeme Tarihi
11. Kupon Odeme Tarihi
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12. Kupon Odeme Tarihi
13. Kupon Odeme Tarihi
14. Kupon Odeme Tarihi
15. Kupon Odeme Tarihi
16. Kupon Odeme Tarihi
17. Kupon Odeme Tarihi
18. Kupon ve Anapara Odeme Tarihi (Itfa Tarihi)

Kupon 6deme giiniiniin tatil giinii olmas1 durumunda, kupon 6demesi takip eden is giinii
yapilacaktir.

Tahvillerin vade sonu tarihleri madde 4.7 (a) bendinde, faiz hesaplama yontemi de 4.7 (d)
bendinde belirtilmektedir.

c) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazine’ye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri cer¢evesinde, tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zaman asimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanasimina
ugramis tahvil bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal
eder.

Yatirrmer Tazmin Merkezine Iligskin Yonetmelik’te ise yatirrm hizmetleri ve faaliyetlerinden
kaynaklanan emanet ve alacaklar i¢in asagidaki zaman agimi hiikiimleri bulunmaktadir:

MADDE 22 - (1) Yatirum hizmetleri ve faaliyetleri veya yan hizmetlerden kaynaklanan her tiirlii
emanet ve alacaklar ile bunlara bagh faiz, kar pay1 ve diger getiriler, hesap sahibinin yaptig
en son talep, islem veya herhangi bir sekilde verdigi yazili talimat tarihinden, yatirim fonu ve
degisken sermayeli yatirim ortakliklar: igin ise tasfive tarihinden baslayarak on yil iginde talep
ve tahsil edilmemesi halinde zamanasumina ugrar ve Yatirimcir Tazmin Merkezi 'ne (YTM) gelir

kaydedilir.

(2) Yetkili merciler tarafindan iizerine bloke konulan hesaplarda zamanasimi siiresi blokenin
konuldugu tarihte durur. Zamanasimu siiresi, hesaptaki blokenin kaldirildigitarihten itibaren
islemeye devam eder.

d) Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandig1 gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken kupon faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz”
orani;, T.C. Hazine Miistesarhi@ tarafindan ihra¢ edilmis “Gosterge Devlet I¢ Borg¢lanma
Senedi”nin (Benchmark) talep toplamanin son giinii itibariyle islem gdren son bes is giliniinde
BIAS Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan aym giin valorlii
agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

[k kupon 6demesine baz teskil edecek Benchmark ....................... ISIN kodlu kiymettir.
T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan halka arzdan ve kupon 6deme donemlerinden once
Benchmark tahvili ihra¢ edilmesi durumunda, tahvilin kupon faiz oranina baz teskil edecek
“Benchmark” olarak yeni Benchmark kullanilacaktir.
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Ancak halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden 6nce ve kupon 6deme giinlerinde
“Benchmark” yeni ihra¢g olmus ve BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazari’nda bes giin iglem gormemis ise bir dnceki Benchmark’a gore hesaplamalar yapilacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon édemesine iliskin, her bir kupon 6deme
giininden bir 6nceki isgilinii ise bir sonraki kupona iliskin faiz oraninin tespiti i¢in yukarida
belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan Benchmark
ile tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oranindan gosterge donemsel faiz
orani asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon Odemesine baz teskil edecek
“Gosterge Donemsel Faiz Oran1” bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz + 1)"(Kupon Dénemindeki
Glin Sayis1/365)) - 1

e) Gosterge faiz oranimin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin ge¢mis piyasa performanslart Borsa Istanbul’un her is giinii yayimladig

Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1 Giinliik Biilteni’nden takip edilebilmektedir.

(http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri/bulten-verileri)

Gosterge faiz oraninin gelecek performasini veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C Hazine Miistesarlig1 ve T.C
Merkez Bankasi’min politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada borglanma
araglarina olan talebin artmasi durumunda borglanma araglarinin piyasa fiyat1 yiikselir ve faizi
diiserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yiikselir. Yatirimcilarin
bor¢lanma araglarin1 vadesinden Once satmak istemeleri durumunda satis ilgili piyasa fiyati
tizerinden gergeklesecektir.

Hesaplama yapildigs tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS’lerin islem
gordiigii BIAS Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya
genel olarak piyasayl etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (deprem,
olaganiistli hal vb.) piyasa kapanmasi ve aksakliklar yasanmasi durumlarinda, geriye doniik
olarak BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin halka
arza iliskin talep toplamanin son giiniinden geriye doniik islem gordiigli en son bes is giiniinde
olusan ayni giin valorlii agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerin aritmetik ortalamasi
kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir.

g) Gosterge faizin Kkullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmmin Kkim tarafindan
hesaplanacagi:
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SPK’nin I1.31.1 sayil1 Bor¢lanma Araglar1 Tebligi’nde belirtilen esaslara uygun olarak kuponlu
ihra¢ edilecek tahvillerin faiz oram1 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen DIBS’lerin faizleri baz alinarak ZIRAAT YATIRIM tarafindan hesaplanacak olup,
bulunan faiz oran1t FENERBAHCE nin onayina sunulacaktir.

h) Faiz orammmn belirlenmesinde esas alnacak o6lciitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak islemler:

Faiz oraninin belirlenmesinde T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis
Benchmark DIBS esas &lgiit olarak alinmaktadir. hra¢ edilecek tahvillerin faiz oraninin
belirlenmesinde esas alinacak oOlgiitiin ortadan kalkmasi veya T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligi’nin ihrag ettigi Benchmark’in orijinal vadesinin 1,5 yildan daha kisa veya 2,5
yildan daha uzun olacak sekilde degistirilmesi durumunda, bir sonraki kupon 6demesine baz
teskil edecek krymet olarak vadesi 2 yila en yakin olan DIBS segilecektir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi1 durumunda, yatiromin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek tahvillerin faiz 6demesinin tiirev kismi yoktur.

4.8. Thraccimin ya da yatiinmeinn talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Tahvillerin erken itfa edilmesi s6zkonusu olmayacaktir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Tahvillerin kismi itfa edilmesi s6zkonusu olmayacaktir.

4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek tahvillere kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarmmin yilhik getiri oram ve getiri oraminin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.7. d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan aylik
“Gosterge Donemsel Faiz Oran1” kupon ddemesine baz teskil edecektir.

Tahvillere 6denecek olan “Yillik Ek Getiri Oran1” talep toplama siiresinin ertesi is giinli
L TR (e, baz puan) araliginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek
www.fenerbahce.org/fbfutbol adresli Fenerbahge Futbol A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilerek kamuya duyurulacaktir.

“Gosterge Donemsel Faiz Orani1”na “Yillik Ek Getiri Orani”nin onikide biri olan aylik Ek Getiri
oraninin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran1” (kiisurat1 2 haneli olarak)
bulunacaktir.

Tahvilin Donemsel Kupon Orani = ((Gosterge Donemsel Faiz Orani)+(Y1llik Ek Getiri/12))
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Ihra¢ edilecek “Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani”nin
yillik bilesik faizidir ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep toplama siiresinin ertesi
is glinii www.fenerbahce.org/fbfutbol adresli Fenerbahge Futbol A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta
ilan edilerek (kiisurat1 2 haneli olarak) kamuya duyurulacaktir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram = ((Tahvilin Déonemsel Kupon Faizi Orani+1) * (365/ Kupon
Donemindeki Giin Sayist))-1

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagli olarak sahip
olduklar1 temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢clanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:
Sirket Yonetim Kurulu’nun 21/11/2013 tarth ve 304 say: ile almis oldugu karar:

“Sermaye Piyasas1t Kanunu ve ilgili mevzuat ile Sirket esas sdzlesmesinin 13’{incii maddesi hiikmii
cergevesinde;

1-Sirketimizin 200.000.000.-TL (ikiyliz milyon) tutar1 agmayacak sekilde azami 4 (Dort) yila kadar
vadeli, Turk Lirasi cinsinden, yurticinde, bir veya birden c¢ok seferde, halka arz edilerek veya
edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis seklinde bor¢lanma araci ihrag edilmesine,

2-Thrac olunacak borglanma araglarmin piyasa kosullaria gore iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu
tahvillerin sabit veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesine, ihra¢ edilecek bor¢lanma
araclarinin vadesi ile uyumlu hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinden bir veya birkacinin
referans olarak alinmasi ve yillik ek getiri ilave edilerek ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarinin
faizinin belirlenmesine,

3-ihra¢ edilecek borglanma araglarinin ihraclarinin gerceklestirilmesi, bu ihraglara iliskin tutar,
vade, faiz ve satis sekli dahil tim kosullarin belirlenmesi, dagitim esaslar1 ve tahsisatlarin
belirlenmesi, satiglarin tamamlanmas1 ve Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi de dahil olmak
iizere ihraglar kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S. ve diger tiim merciler
nezdinde gerekli bagvurularm yapilmasi, gerekli her tiirlii is ve islemin ifast igin icra Kurulu ve
diger Sirket imza yetkililerinin yetkilendirilmesine,

Toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar verildi.”
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4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde Kurul harig, baska kisi veya kuruluslarin onaymin alinmasi veya
benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir. Diger taraftan FENERBAHCE, halka arz
edilecek tahvillerin ikinci el piyasada islem gorebilmesi icin BIAS Kotasyon YoOnetmeligi
hiikiimlerine gére BIAS’a 19.12.2013 tarihinde basvuru yapmistir. Tahvillerin BIAS’ta islem
gdrebilmesi BIAS Yénetim Kurulu’nun kararma baghdir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin tutari:

Halka arz edilen degisken faizli tahviller 100.000.000.-TL nominal degerde ve 18 ay vadeli olarak
ihrag edilecektir. Halka arza, 100.000.000 TL olan halka arz biyiikliigiinden fazla talep gelmesi
durumunda halka arz miktar1 150.000.000-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

...m..m.../...12014 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 giin talep toplanacaktir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satiy ZIRAAT YATIRIM liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “En iyi gayret” aracilig1
ile ve “Talep Toplama” yontemi kullanilarak gerceklestirilecektir. Talebin arzdan fazla olmasi
durumunda uygulanacak dagitim esaslari madde 5.2.2.”de belirtilmektedir. Halka arzda tahvillerden
satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve igbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”’nu doldurmalar1 ve satin
alacaklar1 tahvillerin bedelini isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5.1.6. maddesine gore
yatirmalar1 gerekmektedir.

Yatirimeilar, Talep Formu’nda talep ettikleri tahvili nominal deger olarak belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

m Gergek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

m Tiizel Kisi Yatirimcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi
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Alternatif dagitim kanallarindan yapilan basvurulardan talep formu alinmayacaktir.

Yatirnmcilar istedikleri takdirde talep Formu’nda almak istedikleri tutara/miktara iligskin bir alt sinir
belirleyebilirler.

Tahvil halka arzina basvuran yurtigi bireysel ve kurumsal yatirnmcilar asagidaki kurumlara
bagvuruda bulunacaktir:

KONSORSiYUM LiDERIi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok.

No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1

Besiktas-ISTANBUL

Tel: +90 (212) 3398080 Faks: +90 (212) 2690960

KONSORSiYUM UYELERI

Bu maddenin detayli igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Tahviller isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 5.3. maddesinde belirtilen fiyattan satisa
sunulacagindan yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir.
Kargilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedelleri (nakden bagvurularda nemalandirilmig tutar
dikkate alinarak) dagitim listelerinin FENERBAHCE tarafindan onaylanmasin1 takip eden is giinii
igerisinde Konsorsiyum Uyeleri tarafindan talepte bulunduklar1 basvuru yerlerinde yatirimcilara
iade edilecektir. Dagitim listelerinin FENERBAHCE tarafindan onaylanarak kesinlesmesinin
ardindan teminat blokesi yontemiyle basvuran yatirimcilarin almaya hak kazandiklari tahvillere
iliskin 6demeler, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmasi suretiyle tahsil edilecek, teminatlarin
fazla kismu {izerindeki blokaj kaldirilacaktir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bireysel ve kurumsal yatirimcilar Talep Formu’nda talep ettikleri tahvili nominal deger olarak
belirteceklerdir.

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin minimum talep miktar1 bireysel yatirnmeilarda 100 TL,
kurumsal yatinmcilarda 1.000 TL nominal degerli olarak belirlenmistir. Minimum talep
miktarindan sonraki talep araliklarinin; bireysel yatirimecilarda 100 TL nominal degerde ve katlari
seklinde, kurumsal yatirimcilarda 1.000 TL nominal degerde ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.

Kurumsal Yatirnmecilar her biri “Yillilk Ek Getiri Oran1” arali@i iginde (%....ccccovvenene ;
(oo, Baz Puan)) kalmak kaydiyla “5 Baz Puan” adimlarinda olmak tizere 5 farkl
“Yillik Ek Getiri Oram” seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum Uyelerine
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iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orani belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet
miktar1 seklinde de taleplerini Konsorsiyum Uyelerine iletebilirler.

Talep edilebilecek azami tahvil miktar1 hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamistir.
Yatirnmcilar istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt smnir
belirleyebilirler.

Halka arza iliskin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesi ile birlikte
belirlenecektir.

* Yurti¢i Bireysel Yatirimceilarin talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.

» Kurumsal Yatirimcilar igin ise yatirimcilarin farkli Yillik Ek Getiri Orani seviyelerinden girmis
olduklar1 farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkli Yillik Ek
Getiri Orani seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimcilar i¢in nihai Yillik Ek Getiri Orani’na
esit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan girmis olduklar: talep dikkate alinacaktir.
Yillik Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatirimeilar i¢in bu adet talep
adedi olarak dikkate aliacaktir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin
o0denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢clanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Tim yatinmcilar talepte bulunmak igin isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 5.1.3.2.
maddesinde belirtilen basvuru yerlerine bagvurabilirler.

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurti¢i Bireysel Yatirnmcilar asagida belirtilen nakden 6deme, kiymet blokesi ve doviz blokesi
yontemiyle talepte bulunma segeneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler.

1. Nakden Odeme:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar tahvillerin talep ettikleri nominal tutarini nakden yatiracaklardir. Nakit
6demede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklari tutar tahvillerin hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar talepte bulunduklart kurumlarin cari faiz oranlarindan repoda
degerlendirilmek suretiyle nemalandirilacaktir. Talep toplayan kurumlarin genel uygulamalar
cercevesinde, yatirimcilar tarafindan nakit talepte bulunulan tutara gére s6z konusu tutarlarin
nemalandirilmasinda esas alinacak repo oranlar1 degisiklik gosterebilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar yatirnm hesaplarinda mevcut olan ve isbu maddede belirtilen
kiymetleri teminat gdstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Kiymet Blokesiyle
Basvurulabilecek Basvuru Yerleri | Teminata Konu Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi
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Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli
Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. | Tahvil-Bono Fonu Blokaji, TL DiBS Sabit Yontem
Blokaj1

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlar1 agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu Blokaj: Odenmesi gereken bedel / %97
TL DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj islemlerinde;

- Likit Fon ve B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono Fonu’nun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati,

- TL DIBS’lerde talep verilmesi esnasinda basvuruda bulunan yatirimcilar igin her bir Konsorsiyum
Uyesi’nin galistign bankanm anlik agikladigi geri alim fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat gdsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistig1 bankanin
anlik gosterge fiyati veya BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati
uygulanacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlant dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olugsmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Konsorsiyum Uyeleri ve acenteleri asagida belirtilen sabit ve degisken teminat ydntemi ile talep
toplama segeneklerinden sadece birini kullanabilirler. Konsorsiyum Uyeleri’nin acenteleri
kendilerinden farkli bir yontemi uygulayabilir.

I. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listelerine gore almay1 hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirrmeilarin bloke edilen TL DIBS’leri veya
Likit fonlar1 veya B Tipi Kisa Vadeli Tahvil-Bono fonlar1 res'en bozdurularak édenecektir.

Ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listelerine gore almayir hak ettikleri tahvil bedelleri, yatirimcilarin tahvillerin miisteri
hesaplarina aktarilacag: giin saat 12:00’a kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen
DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak ddenecektir.
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Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire iginde
nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate alinacaktir.
3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca

alim-sattm konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle tahvil talep

edebileceklerdir.

Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Doviz Blokesiyle
Basvurulabilecek Basvuru Yerleri | Teminata Konu Olabilecek Kiymetler Talep Yontemi

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. Déviz Sabit Yontem

Tahvil bedeli karsiliginda alinacak doviz blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.
Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

i. Sabit Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi isgiinii, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin dagitim listelerine gore almayr hak ettikleri tahvillerin bedeli, yatirimcilarin bloke
edilen dovizleri re’sen, bozdurularak 6denecektir.

ii. Degisken Yontem: Dagitim listelerinin onaylanarak agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden
yatirimcilarin dagitim listelerine gére almayr hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin valor
giinii saat 12.00’a kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde, bloke edilen doviz bozdurularak
Odenecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil bedeline karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire
icinde tamamen nakden 6demeleri durumunda, blokaja alinan dovizler iizerindeki bloke ayni giin
tamamen kaldirilir. Yatirimceilarin talep ettikleri tahvil bedeline karsilik gelen tutar1 yukarida
belirtilen siire i¢cinde kismen nakit olarak 6demeleri durumunda, blokaja alinan dévizler {izerindeki
bloke ayni giin 6denen nakit tutar kadar kaldirilir.

Kurumsal Yatirnmcilar:
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Kurumsal Yatirnmcilar talep ettikleri tahvil bedelini talep aninda 6demeyeceklerdir. Kurumsal
Yatirimceilar almaya hak kazandiklari tahvil bedellerini dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
........... 2014 tarihinde saat 12.00’a kadar Odeyeceklerdir. Kurumsal Yatirimcilar’in tahvil
bedellerini dememesi ile ilgili risk konsorsiyum iiyesi aract kurumlara aittir. Konsorsiyum Uyeleri
talepte bulunan Kurumsal Yatirimei’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 tahvil
bedellerini Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlara 6demekten imtina edemezler.

b) Bor¢lanma araclarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araclari, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatirimeilarin satin almaya hak kazandiklar1 kiymetler, vade baslangi¢c tarihinde MKK’daki
hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araclarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinli takip eden iki is giinli icerisinde

Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araclarimin 6n alim haklari, bu haklarim devredilebilirligi ve 6n alim
haklarmin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam
5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli

bir oranda tahsisat yapilmigssa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Tahvil halka arzina iligkin olarak yatirimcilar asagidaki gibi iki gruba ayrilmislardir:
a- Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar:

Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek
ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli 180 giinden
fazla oturanlar1 (“Tirk Parasi Kiymetini Koruma 32 Sayili Karar”) ve Kuzey Kibris Tirk
Cumbhuriyeti vatandaglarinin da kapsamak iizere asagida tanimlanan Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar
ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan tim gercek ve tiizel kisilerdir. Bu kategorideki
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yatirimcilar, asgari 100 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve limited sirketler
de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir.

b- Kurumsal Yatirnmcilar:

Yurt i¢i kurumsal yatirnmeilar, Yatirim Fonlari, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler
Yatirim Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari, Araci
Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yoénetim Sirketleri, Ipotek Finansmani1 Kuruluslar,
Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile 17.07.1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu Gegici 20.Maddesi uyarinca kurulmus olan Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu
kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Yurt disi kurumsal yatirnmeilar, Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan disarida yerlesik olan, Yatirim Fonlari, Emeklilik Fonlari, Yatirim Ortakliklari, Araci
Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, ipotek Finansmani1 Kuruluslari,
Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar ile sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi itibari ile en az 1
milyon TL tutarinda Tirk ve /veya yabanci para ve sermaye piyasasi aracina sahip olan tiizel
kisilerdir. Tahviller, Tiirk mevzuat1 uyarinca, BIAS’da islem gérecek sekilde ihra¢ edildiginden
dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan kurumsal yatirimcilar bonolar1 Tiirkiye’de satin alacaklardir.
Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal tutarda talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslari

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Dagitim Esaslari

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra Seri: 11 5.2 nolu
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi Ek 1°de yer alan talep formuna gore igermesi gereken
asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
cikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yukarida belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanimina girmeyen yatirimcilar dagitima dahil
edilmeyecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Oransal dagitim yoOntemine gore yapilacaktir. Yurtici Bireysel Yatirimcilarin parasal talep
tutarlarinin, belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklar1 hesaplanacaktir. 100.-
TL nominal ilk asamada tiim yatirimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar
icin kalan nominal tahsisat miktarinin, tahvillerin kalan nominal talep miktarina boliinmesi ile
"Arzin Talebi Karsilama Orani1" bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Orani" her bir
yurtigi bireysel yatirirmcinin karsilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 100.-TL nominal katlar
seklinde dagitilacaktir.
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Yurtici Bireysel Yatirimcilar igin oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Kurumsal Yatirnmcit grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi
durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Dagitim ‘Oransal Dagitim’ yontemine gore
yapilacaktir. Kurumsal Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin, belirlenecek nihai faiz oranina
tekabiil eden nominal karsiliklar1 hesaplanacaktir. 1.000.-TL nominal ilk asamada tiim Kurumsal
Yatirimcilara dagitilacaktir. Daha sonra Kurumsal Yatirimcilar i¢in kalan nominal tahsisat
miktarinin, tahvillerin kalan nominal talep miktarina béliinmesi ile "Arzin Talebi Karsilama Oran1"
bulunacaktir. Bulunan "Arzin Talebi Karsilama Oran1" her bir kurumsal yatirnrmcinin karsilanmayan
talebi ile ¢arpilacak ve 1.000.-TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Tiim yatirimetr gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt siir koyan
yatinmcilar agisindan gozden gecirilecek, ortaya g¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmast
halinde yatirimci istegine uygun olarak listelerden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirimcr gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
c¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan tahvil, talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda
ZIRAAT YATIRIM 1 uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

ZIRAAT YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii icerisinde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirereck FENERBAHCE’ye verecektir. FENERBAHCE,
dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayr ZIRAAT
YATIRIM’a bildirecek olup, séz konusu satis sonuglari ve dagitim listeleri SPK ve BIAS ile
paylasilacaktir.

Onaylanan dagitim listelerini alan ZIRAAT YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin bonolarin
kayden teslimini MKK diizenlemeleri ¢er¢evesinde dagitim listelerinin onaylandig is giiniinii takip
eden ig glinti (.......... 2014) yerine getirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma araci
miktariin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilara almaya hak kazandiklar1 tahvil miktarlari, dagitim
listelerinin  FENERBAHCE tarafindan onaylandigi giin konsorsiyum iyeleri tarafindan
bildirilecektir. Ayrica halka arz sonuclari ile ilgili olarak FENERBAHCE tarafindan 6zel durum
aciklamasi yapilacak ve bu agiklama www.kap.gov.tr internet sitesinde ilan edilecektir.

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilara halka arzdan aldiklari kesinlesmis tahvil tutarlarmin
bildirilmesinden 6nce s6zkonusu tahviller herhangbi bir isleme konu edilmeyecektir.

5.3. Borclanma aracimin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edileceg@i yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyat1 1.-TL dir.
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“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1” ve bu oraninin hesaplanma yontemi ve kamuya agiklanma
siireci, isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 4.11. maddesinde belirtilen formiil ile
hesaplanacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetKili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz 17/12/2013 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi cercevesinde ZIRAAT YATIRIM
liderliginde  .............. tarihindeki anlasma ile olusturulan ve
............................................ ‘in konsorsiyum iiyesi oldugu konsorsiyum tarafindan
gerceklestirilecektir. S6zkonusu kurumlarin adresleri ve tiim iletisim bilgileri isbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nun 5.1.3.2. maddesinde yer almaktadir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri:

Halka arz Tirkiye’de gerceklesecektir. Saklama ve ddeme kuruluslari, sirastyla Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Aracilik tiirii “En Iyi Gayret Aracihigr” olacaktir, yiiklenim bulunmamaktadir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarma iliskin aracilik iglemleri 17.12.2013 tarihinde imzalanan
Aracilik  Sozlesmesi cergevesinde Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S tarafindan

gergeklestirilecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Thrag edilecek olan 150.000.000.-TL nominal tutardaki 18 ay vadeli tahviller i¢in tahmini maliyetler
asagidadir:

Ihra¢ Maliyetleri Baz Alinacak Sabit/Oransal Tutar (TL)
Deger
SPK Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gore 112,500
Degisen Oransall
MKK Ucreti ve bu iicrete . Oransal/Tavani
iliskin BSMV2 Nominal Tutar Asarsa Sabit 1.500
BIAS Kotasyon Ucreti
(%0,10/ 1.000 <Kotasyon| Nominal Tutar | Tavani Asarsa Sabit 10.000
Ucreti< 10.000 TL)3
Takasbank ISIN Kodu4 Nominal Tutar Sabit 400
0
Aram.hk ve Sati Nominal Tutar Oransal N .472'500.(0’3 %
Komisyonu ve bu Yonetim Komisyonu
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komisyona iligkin BSMV (+BSMV)) + 315.000

(0,2% Satis Komisyonu

(+BSMV))

Tahmini Reklam ve Nominal Tutar 500.000
Tanitim

TOPLAM* 1.096.900

1 Vadesi 365 giin ile 730 giin arasinda olanlar i¢in binde bir olarak belirlenmistir. Kurul ticretinin hesaplanmasinda reel sektor
sirketlerinin ihraglari i¢in bu oranin yiizde yetmisbesi esas alinmaktadir.

2 Thrag edilen nominal tutar {izerinden %0,01 (onbinde bir) ve iist limit 1.500 TL dir. Ayrica kupon 6demesi ve itfa tarihlerinde
6denen kupon ve itfa bedeli lizerinden %0,01 (onbinde bir) ilave licret 6denecektir.

3 Ayrica kota alma iicretinin dortte biri tutarinda yillik kotta kalma ticreti 6denir.

4 Bir yildan uzun vadeli 6zel sektor araglart i¢in 400 TL-adet olarak belirlenmistir.

(*)Y6netim komisyonu ve BSMV dahil ve satis komisyonu harig¢ tutar: ifade etmektedir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢clanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz edilen tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra BIAS’ta islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri cer¢evesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglidir.

Tahvillerin halka arza iliskin dagitim listelerinin onaylanmasini takiben Borsa tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem
gormeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi ve BIAS Mevzuatimin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu
sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren tahviller BIAS Yénetim Kurulu karariyla gegici veya
stirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihrag¢t kurulusu durumu
diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Thraccimin daha 6nce ihrac ettigi pay hari¢ sermaye piyasas1 araclarinin islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

FENERBAHCE’nin vadesi dolmamis tedaviilde bulunan halen 100.000.000 TL nominal degerdeki

TL cinsinden tahvili bulunmakta olup, s6z konusu tahviller BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormektedir.
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Bor¢lanma . . Vade

Ihra¢ Miktari . - Satisin
Afa.c.lnln (TL nominal) Vade Basla_ng_lg Itfa Tarihi ISIN Kodu Tiirii
Tiirii Tarihi
Tahvil 100.000.000 2 Y1l 06.03.2012 |04.03.2014 | TRSFBAH31410| Halka Arz

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER

YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanlhk yapanlar hakkinda bilgiler:

YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sirket’in 31.05.2013 ve 31.05.2012 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler Denge Bagimsiz
Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim

raporlarindan saglanmis olup Ek’te sunulmaktadir. Sorumlu Ortak Bas Denet¢i, Gokhan
Almacr’dir.

.. . - . Y Sorumlu ortak, Bas v e
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Denetci Goriis
30.11.2013
Denge Bagimsiz Denetim Serbest o
3LO2EESE Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. GOkhan Almact Sarth
Denge Bagimsiz Denetim Serbest o
31.05.2012 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. GOkhan Almaci Sarth

31.05.2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer verilmistir:
Sarth Goriigiin Dayanagi

1. Dip not 41, (b) maddesinde detayli olarak aciklandigi iizere Istanbul Ozel Yetkili
Cumhuriyet Bassavciligi'nca 3 Temmuz 2011 tarihinde 6222 sayili kanun kapsaminda bir
sorusturma baslatilmistir. Ayrica buna bagli olarak Tiirkive Futbol Federasyonu da (“TFF”)
bu konuya iliskin bir inceleme baslatmistir. Denetim raporumuz tarihi itibariyle mahkemece
verilen  karar  Yargitay  asamasindadir. Diger taraftan TFF yapmis oldugu incelemeyi
sonug¢landirmis ve 6 Mayis 2012 tarihli yazi ile disiplin ihlali unsurlar: olusmadigina dolayisi ile
ceza tayinine yer olmadigina karar vermigtir. Yiiriitiilmekte olan sorusturma kapsaminda yapilan
arama ve incelemeler Sirket evrak ve kayitlarini kapsamamakla ve Sirket’in sorusturma
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donemindeki faaliyet konusunun da sorusturma konusu ile herhangi bir ilgisi bulunmamakla
birlikte sorusturma neticesinde adli makamlar tarafindan alinacak kararlarin  Sirket
faaliyetlerine olast etkilerine iligkin belirsizlik devam ettiginden, alinacak kararlarin Sirket’in
finansal tablolart iizerindeki muhtemel etkileri bilinememektedir. Bu nedenle ilisikteki finansal
tablolarda olusabilecek zarar éngériilemediginden herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

2. Dipnot 37’de agiklandigi tizere, Sirket’in, 31 Mayis 2012 tarihi itibariyle, iliskili kurulusu
olan Fenerbahge Spor Kuliibii'nden (Kuliip) 72.949.988 TL (31 Mayis 2011 — 120.864.064 TL)
tutarinda ticari olmayan alacagi olup séz konusu alacagin belirli bir vadesi bulunmamaktadir.
Sirket, soz konusu alacak i¢in 31 Mayis 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde 3.457.860
TL (31 Mayis 2011 — 2.994.137 TL) faiz geliri kaydetmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Mart.2008 tarih 2008/13 sayili haftalik biilteninde yayimlandigi
tizere, Faaliyet Konusu Sportif Faaliyetler veya S6z Konusu Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirlerin
Yonetilmesi Olan Halka A¢ik veya Agilacak Ortakliklarin Uymasi Gereken Kriterleri uyarinca,
sirketlerin  iligkili taraflara kullandrilacak fonlarin toplam tutari, bir onceki hesap donemi
karindan soz konusu iliskili taraflarin tamamina dagitilmasina karar verilen kar payinin % 50 den
fazlasint asamaz. Kararin yayim tarihinden itibaren iki yil i¢inde sirketlerin bu maddedeki
hiikme wyum saglamalar1 gerekmektedir. Sirket, rapor tarihi itibariyle Fenerbahce Spor
Kuliibii’nden olan alacak igin, soz konusu teblig

hiikiimlerine uymamugstir.

Diger taraftan Sirket ana sozlesmesinde daha once yer alan “Karin Tespiti ve Dagitilmast” baglikl
30. maddesi (“dagitilabilir karin en az % 80°i dagitilir” hiikmii) 30 Mayis 2011 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul'da degistirilmistir. Buna gore yillik bilangoda goriilen safi kardan
varsa ge¢mis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra %5 oraninda 1. tertip yasal yedek akge
ayrilacak, sonra kalandan Sermaye Piyasasit Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci
temettii ayrilacak ve Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemeleri ¢ergevesinde kar dagitilacaktir.

Sonug¢ olarak Sirket’in iliskili kurulusu olan Fenerbahge Spor Kuliibii’nden 31 Mayis 2012
tarihi itibariyle olan 72.949.988 TL tutarindaki alacagimin tahsili Fenerbahg¢e Spor
Kuliibii’'niin ~ odeme kabiliyetine ve Sirket’in ileriki donemlerde dagitmaya karar verecegi kar
paylarina baghdir.

3. 31 Mayis 2012 tarihi itibariyle Not 18 ve 19°da detayr verilen ve toplam net defter
degeri 88.858.551 TL olan maddi ve maddi olmayan duran varliklar iizerindeki sigorta
teminat tutari 7.449.041 TL dir.

Goriis

Goriistimiize gore, yukarida belirtilen 1, 2 ve 3. paragraflardaki hususlarin eger var ise muhtemel
etkileri haricinde, ilisikteki finansal tablolar, Fenerbahge Futbol A.S.’nin 31 Mayis 2012 tarihi
itibariyle gercek finansal durumunu, aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Sermaye Piyasasit Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlart (Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢cimde yansitmaktadir.

28



31.05.2013 tarihli Bagimsiz Denetim Raporunda asagidaki ifadelere yer verilmistir:
Sarth Goriigiin Dayanaklart

1. Dipnot 41, (b) maddesinde detayli olarak aciklandigi iizere Istanbul Ozel Yetkili Cumhuriyet
Bassavciligi'nca 3 Temmuz 2011 tarihinde 6222 sayili kanun kapsaminda bir sorusturma
baslatiimistir. Ayrica buna bagl olarak Tiirkiye Futbol Federasyonu da ("TFF") bu konuya iliskin
bir inceleme baslatmistir. Denetim raporumuz tarihi itibariyle mahkemece verilen karar Yargitay
asamasindadir. Diger taraftan TFF yapmis oldugu incelemeyi sonu¢landirmis ve 6 Mayis 2012
tarihli yazi ile disiplin ihlali unsurlart olusmadigina dolayisi ile ceza tayinine yer olmadigina karar
vermistir. Yiiriitiilmekte olan sorusturma kapsaminda yapilan arama ve incelemeler Sirket evrak ve
kayitlarimi kapsamamakla ve Sirket'in sorusturma donemindeki faaliyet konusunun da sorusturma
konusu ile herhangi bir ilgisi bulunmamakla birlikte sorusturma neticesinde adli makamlar
tarafindan alinacak kararlarin Sirket faaliyetlerine olasi etkilerine iliskin belirsizlik devam
ettiginden, alinacak kararlarin Sirket'in finansal tablolar: iizerindeki muhtemel etkileri
bilinememektedir. Bu nedenle ilisikteki finansal tablolarda olusabilecek zarar ongoriilemediginden
herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

2. Dipnot 37'de aciklandigi iizere, Sirket'in, 31 Mayis 2013 tarihi itibariyle, iliskili kurulusu olan
Fenerbahge Spor Kuliibii'nden (Kuliip) 187.498.260 TL (31 Mayis 2012: 72.949.988 TL) tutarinda
ticari olmayan alacagi olup séz konusu alacagin belirli bir vadesi bulunmamaktadir. Sirket, soz
konusu alacak icin 31 Mayis 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde 24.533.638 TL (31 Mayis
2012: 3.457.860 TL) faiz geliri kaydetmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Mart 2008 tarih 2008/13 sayili haftalik biilteninde yayimlandigi
tizere, Faaliyet Konusu Sportif Faaliyetler veya Soz Konusu Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirlerin
Yonetilmesi Olan Halka A¢ik veya Ac¢ilacak Ortakliklarin Uymasi Gereken Kriterleri uyarinca,
sirketlerin iliskili taraflara kullandirilacak fonlarin toplam tutari, bir onceki hesap dénemi
karindan soz konusu iliskili taraflarin tamamina dagitiimasina karar verilen kar paymin % 50'den
fazlasini asamaz. Kararin yayum tarihinden itibaren iki yil i¢inde sirketlerin bu maddedeki hiikme
uyum saglamalart gerekmektedir. Bununla birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu 17 Ekim 2012
tarihinde Sirket'e gonderdigi yazi ile hakim ortak Fenerbahge Spor Kuliibii'niin yapacagi pay
satiglarvmin 1 yillik bir siiregte tamamlanmasinin ongoriilmesi de dikkate alinarak ilgili alacaga
iligkin teblig hiikiimlerine uyum konusunda Sirket'e 31 Mayis 2013 tarihine kadar siire taninmasina
karar vermigtir.

Diger taraftan Sirket ana sozlesmesinde daha once yer alan "Karin Tespiti ve Dagitilmast” bagslikl
30. Maddesinde yer alan "dagitilabilir karin en az % 80'i dagitilir" hiikmii 30 Mayis 2011 tarihinde
vapilan Olaganiistii Genel Kurul'da kaldirilmistir. Yeni sekliyle yillik bilangoda goriilen safi kardan
varsa ge¢cmis yil zararlarmmin diisiilmesinden sonra % 5 oraminda 1. tertip yasal yedek akge
ayrilacak, sonra kalandan Sermaye Piyasast Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii
ayrilacak ve Sermaye Piyasasi Kanunu diizenlemeleri ¢er¢evesinde kar dagitilacaktir.

Sonug olarak Sirket'in iliskili kurulusu olan Fenerbahge Spor Kuliibii'nden 31 Mayis 2013 tarihi
itibariyle olan 187.498.260 TL tutarindaki alacaginin tahsili Fenerbahge Spor Kuliibii'niin odeme
kabiliyetine ve Sirket'in ileriki donemlerde dagitmaya karar verecegi kar paylarina bagldir. 16
Agustos 2013 tarihi itibariyle ilgili alacaga iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teblige
uyum igin tamnan ilk siire sona ermis olup Sirket, dipnot 41, (h) maddesinde detayli olarak
aciklandig iizere gerek ek siire taninmasi gerekse alternatif ¢oziim ile ilgili SPK ile goriismelerini
siirdiirmekteydi. Ancak 8 Ekim 2013 tarihi itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, dipnot
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41, (h) maddesinde belirtilen soz konusu ¢oziimiin siipheli iliskili taraf islemi niteliginde olduguna
karar verilmistir. Rapor tarihimiz itibariyle Sirket yonetimi durumu degerlendirmekte olup bu
durumun Sirket'in faaliyetlerine ve ilisikteki mali tablolarina olasit etkisi konusunda belirsizlik
bulunmaktadir.

Sarth Goriis

Goriigtimiize gore, yukarida belirtilen sartlt sonucun dayanaklar: paragrafindaki hususlarin
muhtemel etkileri haricinde, ilisikteki finansal tablolar, Fenerbahg¢e Futbol A.S.'nin 31 Mayis 2013
tarihi itibariyle gergek finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansint ve nakit akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlart (Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢cimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

1. 31 Mayis 2013 tarihli finansal tablolara iligkin olarak; 16 Agustos 2013 tarihli raporumuzda sart
konusu olan dérdiincii ve besinci maddelerde yer alan hususlara istinaden, Sermaye Piyasasi
Kurulu 8 Ekim 2013 tarihli ve 2013/33 sayili biilten ile, ilgili hususlarda 31 Mayis 2013 ve 2012
tarihli finansal tablolarin diizeltilerek yeniden kamuya ilan edilmesi gerektigi hususunda Sirket'i
uyarmigtir. Bu nedenle 31 Ekim 2013 tarihi itibariyle Sirket yonetimi, UMS 1, UMS 8 ve UMS 18
cercevesinde bu hususlarin etkisini diizeltmek suretiyle 31 Mayis 2013 ve 2012 yui finansal
tablolarini yeniden diizenlemistir.

2. Dipnot 41, (c) maddesinde detayli olarak a¢iklandig: vizere UEFA Tahkim Kurulu'nun Sirket'e iki
il siireyle UEFA miisabakalarindan men yoniinde vermis oldugu kararin yiiriitmesi CAS tarafindan
durdurulmugtur. Sirket' in CAS nezdinde agtigi dava 28 Agustos 2013 tarihli karar ile reddedilmig
ve UEFA Tahkim Kurulu'nun 10 Temmuz 2013 tarihli karari onanmistir. UEFA'nin almis oldugu
karara gore Sirket Avrupa kupalarindan iki yil siireyle men edilmistir.

8.3. Varsa ihracg¢i veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

Yoktur.

9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

9.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisi

a) Faiz Kazanci

Ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglar1 icin GVK’nin 6009 sayili Kanun ile
degistirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarinca %10
oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde
eden tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname

verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez.

Gegici 67’inci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang¢ hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
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kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler. Ancak, Gegici 67’inci madde hiikmii
geregi tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Alm Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik
eden banka ve aract kurumlarca yapilir. Tevkifat orant %10 olup, nihai vergidir. Dolayisiyla
bireysel yatirimcilarin s6z konusu alim-satim kazanci igin ayrica yillik beyanname diizenlenmez,
baska gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Almm satim kazancglarmin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari
kazan¢ hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanclarla ilgili olarak verilen
beyannameye dahil edilir. Ancak tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

9.2. Dar Miikellef Gercek Kisi
a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolardan elde edilen faiz kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire aracilik
eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar
miikellef bireysel yatirimeilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) varsa ve bu anlasmalarda
s06z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngdriilmiis ise
bu hiikiimlerin uygulanmas1 gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67 inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik
eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oran1 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 olup,
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimer bu gelirleri igin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin yerlesik oldugu tilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanci
icin istisna veya daha diisiik bir vergi orani Ongoriilmiis ise bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

9.3. Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci
Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen 6zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK

Gegici 67’inci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj orami tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
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SPK’nin diizenlenme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ve deger artis kazancglar1 saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler i¢in stopaj orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu
kapsamda faiz gelirleri tizerinden;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Odenen
stopaj beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden diistilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolari faizi elde eden BSMV miikellefi kurumlarin, bu
gelirleri izerinden %5 BSMV hesaplamalar1 gerekir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel Sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve aracit kurumlar tarafindan
yapilir. Tevkifat orani tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamda, alim-
satim kazanglarindan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirnrm Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirnm Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kurulusglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam miikellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi
tutulur. Ancak, alim-satim kazancindan kesilen gelir vergisi stopajlari hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden BSMV hesaplamalar1 gerekir. Yurti¢inde Tiirk Liras1 cinsinden
ithrac edilen 6zel sektdr tahvillerinin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
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veya vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar lizerinden %1 oraninda BSMV
hesaplanacaktir. Ancak BSMV miikellefi olan kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektor ve
banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen ayni kapsamdaki gelirler iizerinden %5 BSMV
hesaplanmalidir.

9.4. Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
a) Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda stopaja tabi olup,
stopaj orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore, KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araci getirileri ve deger artis kazanglari saglamak amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler icin stopaj orant %0, bunlarin disinda kalanlar icin %10 olarak uygulanir. Bu
kapsamda faiz kazanglari;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Benzeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklari i¢in %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Fonlar1 Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazanclar1 elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar gibi
yabanci kurumsal yatirimcilar i¢in %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirlerine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C.arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu
tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi orani Ongériilmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

b) Alim Satim Kazanci

Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67’inci madde
kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci
fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis
kazanclar1 saglamak amaciyla Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in stopaj orant %0
bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 uygulanir. Bu kapsamda alim-satim kazanglari;
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- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirket Benzeri
Nitelikte Yabanci Kurumlar i¢in %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 Benzeri
Nitelikte Yatirim Ortakliklari i¢in %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirnm Fonlar1t Benzeri
Nitelikte Yabanci Fonlar i¢in %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sinirlt sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar1 gibi
yabanci kurumsal yatirimceilar i¢in %0,

- Yukarida sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar i¢in %10,

oranlarinda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve aracit kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazancglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
yerlesik oldugu iilkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu
tahvil ve bono alim-satim kazanglar i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 dngoriilmiis ise bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Fenerbahge Siikrii Saracoglu Stadi Maraton Girisi 34724 Kiziltoprak - Kadikoy -
Istanbul adresindeki ihragcgmin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi
(www.fenerbahce.org/fbfutbol) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Ek 1: 31.05.2013 ve 31.05.2012 Tarihli Finansal Tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlari
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